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di Mattas Cavalfito

La vicenda della Grameen
Bank, i default indiani,

le perplessita sull’efficacia.
Ma anche gli investimenti,
massicci, della finanza
tradizionale che hanno fatto
superare ai prestiti quota
100 miliardi. Fotografia

di un comparto controverso
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. s. finita con tre condanne a dieci anni di car
cere ¢ una multa di mezzo milione di taka,

circa 6mila dolan, il pasticciaccio brufto

che aveva coinvolto tre funzionari dells bengalese
Crrameen Bank accusati di sottrazione di fondi at-
traverso Fappropriazione indebita degli account
di nove clienti. Una sentenza, arrivata a marzo,
che non glova di certo all'immagine dello storico
istituto di Mubammad Yunus, padre del microcre-
dito ¢, In questa veste, stimato Premio Nobel per la
Pace. Da quell'investitura sono passatl oltre dieci
anni, un periodo di altl e bassi per il controverso
almenao in parte
da gqualche tempo tra le atmosfere del culto laico ¢

‘banchiere ded poveri”, sospeso

le polemiche di casa propria e non. La Grameen, si
sa, non gli appartiene pin dal 2011 quando il go-
verna di Dahka lo esautord dall'incarico. Raggiun-
ti limiti di eta, recitava la versione ufficiale; una
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finanza etica piccoli prestiti alla sbarra

mossa politica, replicarono i critici. Le inchieste
glornalistiche che avevano messo in dubbio la bon-
ta del sistema Grameen, di certo, non hanno aiuta-
to. E se & vero che quella di Yunus wresta una figura
nota e positivas, come sostiene il docente di Finan-
za dell'Universita di Padova Alberto Lanzavecchia
(vediwrenvsTa ), wsono gl attuali gestori della banca,
forse, a non essere pit all'altezza del fondatores,

L'INDIA CANCELLA

5,6 MILIARDI DI PICCOLI CREDITI

Per anni la microfinanza ha vissuto di elogi e criti-
che aspre. Un mixschizofrenico che ha forse il suo
epicentro nell'ipertrofica regione indiana dell’Ut-
tur Pradesh, terra di contadini e di piccoli grandi
debitori. Nel 2009 la stampa occidentale scopri
l'epidemia dei suicidi, exrrema rario di una bolla
creditizia scaricata sui pits poveri sotto i calpi di
tassi di interesse esorbitanti,

Nel marzo scorso, la longa manus salvifica del
governo centrale ha annunciato la cancellazione dei
debitl di oltre 21 milioni di piccoli coltivatori perun
condono complessivo da 5,6 miliacdi di dodlari, Non
¢ la prima volta, né tanto meno un record visto che
nel 2008 si cancellarono le pendenze di 40 milioni
di individul con un conto totale di 17 miliardi di
biglietti verdi. Ma fa comunque sensazione. La vi-
cenda ha rigperto il dibattito sulla sostenibilita del
sistema In quanto tale ¢ sui suol limiti di fondo,

In uno studio pubblicato lo scorso anno, ad
esempio, i ricercatori Laurel lackson ( Western Syd-
ney University) e Bobby Banerjee (Cass Business
Sehool di Londra) hanno puntato il dito sulla pre-
sunta inefficacia dei microprestiti nella lotta alla

poverta. La loro indagine, condotta in e villaggi
del Bangladesh, uno dei principali mercati del set-
tore (vedi Maeea ), evidenziava come 191% del pre-
stith monitorati venisse utilizzato come forma di
credito al consumeo per Facquisto di beni primari.
Incapaci di creare adeguate attivita imprendito-
riali, i clientl finivano con l'indebitarsi ulterior-
mente allo scopo di restituire i prestiti su cul gra-
vavano, per altro, interessi particolarmente alti,
Un classico circolo vizioso. Negli anni le autorita
di molti Paesi hanno cercato di introdurre alcuni
limiti, ma le polemiche non sono mancate. In
Cambogia, dove il volume dei microprestiti & pas-
sato dai 916 milioni di dollari del 2011 al 3,6 mi-
liardi del 2016, 1l governo ha annunciato ad aprile
lI'introduzione di un tetto massimo del 18% sugli
interessi applicati. Secondo gli analisti, ha riferito
il quotidiano di Phnom Penh South East Asia Glo-
I, tale limite costringerebbe la maggior parte del-
le istituziani di settore a operare in perdita, Un'ar-
gomentazione gia sentita altrove, per altro,

128 MILIONI DI CLIENTI

C'e un dato, pero, che non pud certo essere igno-
rato, |l settore della microfinanza sembra crescere
ancora. Nei Paesi emergenti e in via di sviluppo,
segnala oggi il data provider Microfinance Infor-
mation Exchange, s contano almeno 1.373 societi
del comparto, con 103 miliardi di dollari di prestiti
in circolazione erogati a 128 milioni di clienti: tut-
te cifre aggiornate al rialzo rispetto alle rilevazioni
del 2016. A trainare la crescita ¢i sono presumibil-
mente le grandi societa del settore - come 51Give
(Cina), Bank Raykat (Indonesia), Brac (Hangla-

Lanzavecchia, Universita di Padova: «Il sistema
non & infallibile, ma funxiona a certe condizioni.
Per regolarlo servono soluzioni efficienti»
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IL MONDO
DEL MICROCREDITO
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desh) e la stessa Grameen - ma anche gli investi-
tori “tradizionali® come i microfinance investment
vehicles (Miv], i fondi che investono direttamente
nel mondo degli operatori, Tra il 2006 ¢ il 2015, se-
gnala un rapporto della societd svizzera Symbio-
tics ¢ del Consultative Group to Assist the Poor
[Cgap), un cartello di 34 organizzazioni che ope-
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rano nel campo dell'Inclusione finanziaria, il loro
valore & aumentato di oltre cingue volte passando
da 2 a |1 miliardi di dollari. Una crescita favorita
dai buoni rendimenti offerti e dalle prospettive di
crescita, ma anche un segnale della fiducia degli
investitori esterni sulla sostenibilita finanziaria
del settore. *
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